4 тапсырма Жоба және инвестор шешімі
 «Самғау» АҚ басқармасына жоба бағасын, акция көрсеткіштерін және қаржылық тәуекелді түсіндіретін жазба дайындаңыз. А бөліміндегі жоба келесі кезеңге жоспарланған; Б және В бөлімдері қоғамның аяқталған жылына қатысты. Бұл екі деректер тобын араластырмаңыз.
А бөлімі Жобаның залалсыздығы
	Көрсеткіш
	Негізгі жоспар
	Өзгерген сценарий

	Бір өнімнің бағасы мың теңге
	20
	18

	Бір өнімнің айнымалы шығыны мың теңге
	12
	12,6

	Кезеңдегі тұрақты шығын мың теңге
	3 600
	3 960

	Жоспарланған сату дана
	1 000
	1 100



Бір ғана өнім шығарылады. Өндірілген өнім толық сатылады, бірлік айнымалы шығын тұрақты, тұрақты шығын көрсетілген көлем аясында өзгермейді. Салық пен пайыз CVP есебіне енгізілмейді. Дана саны қажет болғанда жоғары бүтін санға дөңгелектеңіз; қауіпсіздік қорын есептегенде теориялық залалсыздық нүктесін қолданыңыз. Негізгі жоспардағы мақсатты операциялық пайда 5 000 мың теңге.
Б бөлімі Акция көрсеткіштері
	Аяқталған жыл көрсеткіші
	Мәні

	Жай акция иелеріне тиесілі таза пайда мың теңге
	1 200

	Жылдағы орташа өлшенген жай акция мың дана
	200

	Жыл соңындағы жай акция мың дана
	220

	Бір акцияның нарықтық бағасы теңге
	48

	Меншікті капитал мың теңге
	5 500

	Жай акция бойынша жылдық дивиденд мың теңге
	440



Артықшылықты акциялар, өз акциялары және ықтимал жай акциялар жоқ. Дивиденд жыл соңындағы 220 мың акцияға бірдей бөлінеді. Дивиденд төлеу үлесін жалпы дивиденд / таза пайда формуласы бойынша есептеңіз.
В бөлімі Қаржылық қиындықты бағалау
Қоғам биржадағы өндірістік компания деп шартты түрде алынады. Жыл соңында активтер 12 000, міндеттемелер 6 500, ағымдағы активтер 5 000, ағымдағы міндеттемелер 2 500, бөлінбеген пайда 1 000, EBIT 1 800, сатудан кіріс 20 000 мың теңге. Капиталдың нарықтық құнын Б бөліміндегі баға мен жыл соңындағы акция санынан есептеңіз.
4 тапсырманы орындау 
1. Негізгі жоспар үшін бірлік маржиналдық табысты және оның коэффициентін, залалсыздық көлемін дана және мың теңгемен, жоспарланған операциялық пайданы, қауіпсіздік қорын дана және пайызбен есептеңіз. Мақсатты 5 000 пайдаға қажетті сату санын анықтаңыз.
2. Өзгерген сценарий үшін бірлік маржаны, теориялық және ең аз бүтін залалсыздық көлемін, 1 100 дана сатудағы пайданы және қауіпсіздік қорын пайызбен есептеңіз. Негізгі жоспардың 4 400 пайдасын сақтау үшін қанша дана сату қажет екенін көрсетіңіз. Пайда айырмасын түсіндіріңіз.
3. Базалық EPS, P/E, акцияның баланстық құны, P/B, бір акцияға дивиденд, дивиденд кірістілігі және дивиденд төлеу үлесін есептеңіз. EPS үшін орташа өлшенген санды, баланстық құн мен нарықтық капиталдандыру үшін жыл соңындағы санды қолданыңыз.
4. Классикалық Альтман моделіне қажетті X₁–X₅ көрсеткіштерін және Z мәнін есептеңіз. Берілген шектермен аймағын анықтап, модельдің екі шектеуін атаңыз.
5. Басқармаға 150–200 сөздік жазба дайындаңыз: өзгерген жобаны қабылдау үшін қандай шарттарды тексеру керек; нарықтық коэффициенттерді неге ұқсас компаниялармен салыстыру керек; Z мәні қандай қосымша тексеруді алмастырмайды.
Альтман моделінің осы тапсырмадағы нұсқасы
Z = 1,2X₁ + 1,4X₂ + 3,3X₃ + 0,6X₄ + X₅. Мұнда X₁ = таза айналым капиталы / активтер; X₂ = бөлінбеген пайда / активтер; X₃ = EBIT / активтер; X₄ = меншікті капиталдың нарықтық құны / міндеттемелер; X₅ = сатудан кіріс / активтер. Классикалық шектер: Z < 1,81 — күйзеліс аймағы; 1,81 ≤ Z ≤ 2,99 — аралық аймақ; Z > 2,99 — қолайлы аймақ. Бұл модель банкроттықтың нақты пайыздық ықтималдығын бермейді.
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4 тапсырма Жоба ж ? не инвестор шешімі     «Сам ? ау» А ?  бас ? армасына жоба ба ? асын, акция к ? рсеткіштерін ж ? не  ? аржылы ?   т ? уекелді т ? сіндіретін жазба дайында ? ыз. А б ? ліміндегі жоба келесі кезе ? ге жоспарлан ? ан; Б  ж ? не В б ? лімдері  ? о ? амны ?  ая ? тал ? ан жылына  ? атысты. Б ? л екі деректер то бын  араластырма ? ыз.   А б ? лімі Жобаны ?  залалсызды ? ы  

К ? рсеткіш  Негізгі жоспар  ? згерген  сценарий  

Бір  ? німні ?  ба ? асы мы ?  те ? ге  20  18  

Бір  ? німні ?  айнымалы шы ? ыны мы ?  те ? ге  12  12,6  

Кезе ? дегі т ? ра ? ты шы ? ын мы ?  те ? ге  3 600  3 960  

Жоспарлан ? ан сату дана  1 000  1  100  

  Бір  ? ана  ? нім шы ? арылады.  ? ндірілген  ? нім толы ?  сатылады, бірлік айнымалы шы ? ын  т ? ра ? ты, т ? ра ? ты шы ? ын к ? рсетілген к ? лем аясында  ? згермейді. Салы ?  пен пайыз CVP есебіне  енгізілмейді. Дана саны  ? ажет бол ? анда жо ? ары б ? тін сан ? а д ?? гелекте ? із;  ? ауіпсіздік  ? орын  есептегенде теориялы ?  залалсызды ?  н ? ктесін  ? олданы ? ыз. Негізгі жоспарда ? ы ма ? сатты  операциялы ?  пайда 5 000 мы ?  те ? ге.   Б б ? лімі Акция к ? рсеткіштері  

Ая ? тал ? ан жыл к ? рсеткіші  М ? ні  

Жай акция иелеріне тиесілі таза пайда мы ?  те ? ге  1 200  

Жылда ? ы орташа  ? лшенген жай акция мы ?  дана  200  

Жыл со ? ында ? ы жай акция мы ?  дана  220  

Бір акцияны ?  нары ? ты ?  ба ? асы те ? ге  48  

Меншікті капитал мы ?  те ? ге  5 500  

Жай акция бойынша жылды ?  дивиденд мы ?  те ? ге  440  

  Арты ? шылы ? ты акциялар,  ? з акциялары ж ? не  ы ? тимал жай акциялар жо ? . Дивиденд  жыл со ? ында ? ы 220 мы ?  акция ? а бірдей б ? лінеді. Дивиденд т ? леу  ? лесін жалпы дивиденд /  таза пайда формуласы бойынша есепте ? із.   В б ? лімі  ? аржылы ?   ? иынды ? ты ба ? алау   ? о ? ам биржада ? ы  ? ндірістік компания деп шартты т ? рде алынад ы. Жыл со ? ында  активтер 12 000, міндеттемелер 6 500, а ? ымда ? ы активтер 5 000, а ? ымда ? ы міндеттемелер 2  500, б ? лінбеген пайда 1 000, EBIT 1 800, сатудан кіріс 20 000 мы ?  те ? ге. Капиталды ?  нары ? ты ?   ?? нын Б б ? ліміндегі ба ? а мен жыл со ? ында ? ы акция санынан есе пте ? із.  

